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2月6日晚间，A股功率芯片巨头新洁能（SH605111，股价90.28元，市值192.31
亿元）披露了非公开发行限售股上市流通公告。据悉，上市公司1289.09万股限售
股将于2月10日起上市流通，占总股本的6.05%。

以2月6日收盘价计算，解禁市值为11.64亿元。此次解禁股份，为2022年定向增发
机构配售股份。2022年5月16日，新洁能收到证监会出具的定增批复，向19名特定
对象发行1289.09万股。

该批定增股票于2022年8月10日办理完毕登记托管手续。限售期为6个月，因此将
于2023年2月10日解禁。

折价定增仍浮亏

此次解禁的股东有19名，即上述19名特定发行对象。这些发行对象中，除了李文彬
、徐国新分别为C4类普通投资者、C5类普通投资者外，其于17名均为A类专业投资
者，包括券商、私募、公募等。

发行情况报告书显示，19名投资人中，获配最多的当属财通基金，获配236.35万股
，获配资金2.60亿元。其次为诺德基金、华夏基金，获配资金分别为1.51亿元和1.4
1亿元。
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值得注意的是，当时的定增募集资金为14.18亿元，而目前该批股票市场价值仅为1
1.64亿元。

据悉，此次定增定价基准日为2022年7月18日。根据相关规定，定增价格不低于定
价基准日前20个交易日公司股票交易均价的80%，即不低于100.63元/股。而最终
定增价格为110.00元/股。

记者通过Wind统计新洁能自2022年6月20日至7月15日交易数据发现，定价基准日
前20个交易日交易均价约为125.78元/股。这意味着，此次定增折扣率约为87.45%
，即折价约13%。

虽然是折价定增，但新洁能参与定增的投资人依然浮亏。原因在于，其股价自2022
年8月初以来持续走低。此次定增于2022年8月10日办理完毕登记托管手续，而自2
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022年8月11日开盘至2023年2月6日收盘，新洁能股价自134.34元/股跌至90.28元
/股，跌幅达31.89%。期间上市公司并无分红送配。

90.28元/股的收盘价，也较110.00元/股的定增价格下跌17.93%，即定增投资人目
前处于浮亏之中。

盈利压，未来业务看点在哪？

2022年8月初以来股价持续下行，或与上市公司业绩有关。2022年上半年，新洁能
营收、净利润表现尚可，分别同比增长25.73%和34.42%。但至2022年第三季度，
单季业绩表现欠佳，营收同比增长9.56%，净利润反而同比下降27.23%。

华鑫证券研报认为，单季度看，上市公司Q3实现营业收入4.66亿元，同比增长9.56
%，环比增长5.77%，实现归母净利润1.03亿元，同比减少27.23%，环比减少15.0
6%。盈利能力方面，公司Q3单季度毛利率为35.44%，环比下降3.73个百分点。毛
利率下降的主要原因系公司为减少消费类产品库存，于Q3进行降价促销活动，从而
导致毛利率受损。

新洁能未来的业务看点在于发展红火的光伏芯片以及汽车电子业务。其2022年三季
报显示，2022年第三季度，公司持续加大IGBT、SJ-MOSFET和SGT-MOSFET产品
的销售投入，对应产品的销售额得以进一步提升。其中，第三季度IGBT的销售额达
1.23亿元，单季度占比进一步提升至26.78%，同比增长537.92%，环比增长47.42
%。

从下游应用占比来看，公司继续积极发展汽车电子、光伏储能、5G基站电源、工业
自动化等中高端行业应用。其中，2022年第三季度，光伏&储能应用单季度占比已
经提升至30%，汽车电子占比提升至14%。

封面图片来源：每经记者 刘国梅 摄（资料图）
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