
智行理财网
BendDAO重整旗鼓后：社区成员态度淡泊，组织“趁火打劫”无果

作者：秦晓峰n原文： Shuming hao123 @ QQ.com [ xy 002 ] [ xy 001
]过去一周，NFT市场备受关注的事件是BendDAO陷入流动性危机。
根据官方网站的最新数据，目前其总流动性为32607eth，其中可用流动性为19905
ETH，已经恢复到一周前的水平，基本宣告解除此次货币兑换危机。 [ xy 002 ] [
xy001 ]弯曲道是一种新的“NFT-
Fi”平台主要提供NFT抵押贷款，用户可以抵押包括BAYC (无聊猴)、MAYC )在内
的7个NFT项目出借ETH，出借人可以通过存入ETH获得收益为平台提供流动性。 

从上周开始随着NFT交易降温，在BendDAO，NFT地板价格下跌，触发清算，贷
款人纷纷撤回资金。 短短4天，截至8月23日，BendDAO
ETH贷款池的ETH余额从16000多张下降到最低0.58张，几乎是空的。 

BendDAO公式也在第一时间采取措施、拍卖期限的调整、利率基础、清算门槛，
再加上持续的解决坏账的会谈，近两天BAYC等NFT的地板价格上涨，市场信心逐
渐恢复，ETH存款量最终回到了危机前的水平。 

自

月18日BAYC首次在BendDAO清算拍卖以来，截至目前累计已有25只BAYC被清算
； 目前BendDAO拥有数量最多的是MAYC，共有252个，3个MAYC健康因子低于
1.1面临清算； 此外，该平台还提供了250只BAYC (占所有系列总量的2.5%
)、38个Wrapped Cryptopunks、126个Azuki、46个Doodles、6个Space
Doodles、110。 

社区的成员很淡定，组织在火灾现场小偷失败了

即使在这次危机中，也有一些有趣的事情值得分享。 

一是社区成员心理状况普遍良好，较少产生悲观情绪。 特别是随着事件的发酵，据
多家外媒报道，在很多社区成员看来，这反而是对BendDAO项目的“变相宣传”
。 

“存款人撤回资金，对项目的短期扩大影响最大，用户无法抵押新的NFT获得资金
。 担保贷款的，碰清算线直接清算就行了，也没有那么多坏账，为什么要恐慌呢？
”有社区成员告诉了Odaily星日报。 实际情况是与

benddao一起适时调整了清算因子(清算临界值，拍卖时间)，它大大提高了清算效
率，并决定通过在BendDAO拍卖页面上显示ETH有多少浮动坏账来提高透明度。
“提供更透明的关于当前状况的信息非常重要。 如果有人FUD
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(恐慌、怀疑、不确定) )。即使是100 ETH的浮动放贷也会让15，000
eth的储户恐慌。 透明度是信任的关键。 ”

第二，组织想要“趁火打劫”，被BendDAO社区抵制了。 

8月24日，名为“ABCDE Capital”的基金在BendDAO社区发表了一项提案，称计
划提供1万张ETH的流动性，以社区从国库拿出20亿BEND (供给量的20% )以2400
ETH的价格出售基金为条件，该基金获得的令牌承诺将在veBend锁定18个月。
(注： ABCDE Capital是由开发者社区BeWater发起人BMAN和Huobi共同创始人
杜均创立的4亿美元Web3基金。 (xy002 ) ) xy001
)按当日市价计算20亿BEND令牌的价值约为1800万美元(11000张ETH
)，该基金试图以市价2折的价格“仿制”。 国库资产也只有23亿美元，相当于该基
金直接买入了整个项目，是一个很强的“持股”。 

但是，这样的如意算盘并不如意。 BendDAO社区指责“ABCDE Capital”不是为
了拯救BendDAO社区的项目，而是趁火打劫，最终没能提出建议。 

-“别人是打折购买。 我正要骨折。 ”

-“看数字(收购)，第一时间是无知的。 ”

-“完全没有诚意，只是在摩擦热度。 ”[ xy 002 ] [ xy 001 ]--…[ xy 002 ] [ xy
001 ]新实施机会是什么？ 

在此次危机中，BendDAO也通过社区提案调整了拍卖期限、利率基数、清算门槛
等，其中存在一些机会。 

首先，可以托付给ETH栖息。 目前，BendDAO计划将利息基本利率调整为20%，
这将允许更多的NFT持有者偿还ETH，更多的ETH储户赚取更多的利息。
目前，根据主页，存款的综合收益率为10%、ETH收益(7.2 ) (BEND收益) 2.8 )
)两部分构成，远远高于目前主流的存款合同。 

当然，很多储户担心自己的存款进入BendDAO后，会被借出最终变成坏账。
但在目前情况下，较低的担保价值(27707 ETH )与贷款债务(12701 ETH )的比率大
于2意味着，除非目前NFT的地板价格再次滑坡，否则不太可能发生大面积坏账。 

此外，参与NFT清算更有利。 新计划将清算门槛从最初的90%逐步降低到70%，清
算时间从48小时调整为4小时。 具体的时间线如下。 
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- UTC 8月30日午後12時、90%85%、48時24分； 

- UTC 9月6日午後12時、85%80%、24時12分； 

- UTC 9月13日午後12時、80%75%、12時4分； 

- UTC 9月20日午後12時、75%70%

清算阈值达到80%时，开始清算阈值75%和70%的新投票。 (xy002 ) ) xy001 )这
意味着，随着未来一段时间地板价格下跌，在BendDAO，NFT将更容易引起清算
违反头寸合同更简单；
另外，BendDAO还取消了清算价格必须超过地板价格95%的限制。 如果清算时间
短(假设最后调整为4小时)，在第一时间报价，低价捡漏的可能性会大幅增加。
(注)清算报价应高于该NFT的债务额，即贷款额利息。 (xy002 ) ) xy001
)就昨天的BAYC清算而言，其中BAYC #1590的投标价格为70.1
ETH，远远低于地板价格75.4 ETH。
所以，可以提醒感兴趣的用户，密切关注未来几周在BendDAO的相关拍卖。 

BendDAO的这次信用危机表明，NFT贷款行业处于初期，存在许多问题，仍然需
要实战考验但是，这并不意味着否定这个领域的创新。
至少BendDAO是错误和教训，为后来者提供了宝贵的经验。
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