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虚拟货币加强监管背后：扒一扒那些“炒币”花招

是在期货和现货之间套，因为期货价和现货价之间有个溢价。即如果期价比现价高
，就买入现货卖出期货合约，就卖出现货买入期货合约，等合约到期交割补回比特
币。期现套利也意味着要承担价格波动风险。此前有媒体报道，不少期现套利者使
用5~10倍杠杆。而且差额还不小。下图是记者发稿时比特币报价实时截屏。一批
套利者出现了，互联网上开始流传各种“搬砖”秘籍。

回归正题，推荐下面的策略和解析：

1《浅淡比特币现货做市策略》，https://zhuanlan.zhihu.com/p/261137992《浅
淡比特币期货做市策略》，https://zhuanlan.zhihu.com/p/25483923https://zh
uanlan.zhihu.com/p/24659914https://zhuanlan.zhihu.com/p/23691282https
://zhuanlan.zhihu.com/p/24219571

深度解析比特币期货和现货有什么区别？

保证金比例不同，期货市场保证金比例在5%-10%左右，保证金比例较低，杠杆较
大，现货市场保证金通常在20%左右，特殊情况(连续涨跌停板，临近交割等)会增
加保证金，杠杆适中，风险适中。交易时间不同，比特币现货一般都有7*24小时交
易，涨跌幅限制不同，比特币期货有涨跌幅限制，比特币现货没有。交易对象，从
这个意义上来说，期货不是货，
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布油风险会比美油小一点？

布油或许会比美油稳定一些，因为布伦特原油期货合约可根据布伦特指数价格用现
金结算，而WTI原油合约是实物结算。交易商和分析师认为，在布油6月合约下周
到期时，虽然价格料将剧烈波动，一位资深产业消息人士表示：“没有人会付钱给
您兑现，而不是实货指标。能源咨询公司JBCEnergy也在报告中写道：“我们不认
为布伦特原油期货会重演负值惨剧，因为布伦特采用现金结算，
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