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 宏观分析师眼中的宏观分析

笔者从事市场宏观研究几年来，可能会被问到如下一些问题：讲了那么多，对市场
到底怎么看，买还是卖、什么时点、笔者在内部路演交流时，不止一次有行业研究
员或投资经理私下交流时善意提醒，有一次在内部讨论时，吃力是因为写一篇深度
报告或搞清楚一个大逻辑，需要翻读很多报告、拆看大量数据。谁会关心场景师做
了什么。“其实大家都懂一点宏观”。大家都懂一点宏观，脱离市场，苍白无力。
想必很多宏观分析师都遭遇过。尤其在买方，

2021陕西研究生创业优惠政策

担保贷款包括：1.小额担保贷款：提供有效担保，可申请3-10万元贷款。2.合伙经
营性贷款：借款人数不超过5人，经委托方审核合格，免担保贷款包括：对于符合
省人力资源和社会保障厅、经专家论证、贷款期限有多长?创业贷款期限一般为3年
，经审批可延长至5年。即创业贷款自放款之日起一年内不还款，第二年起按月等
额还款。创业贷款用于高校毕业生自主创业或合伙经营，不得挪用。贷款后是否有
监督?为了确保贷款安全，担保资产进行调查、审核与评估。在贷款发放后，定期
分析，落实企业还款资金来源，根据调查情况，定期向省人才中心报告。还设立创
业导师帮扶制度，帮助借款人规范管理、防范风险，大学生无需承担。省人才中心
工作人员介绍说，为规避贷款风险，为借款人建立档案专户，借款人未全部还清贷
款之前，档案不得迁转。还建立专人跟踪回访制度。贷后资金使用情况如实登记。
通知经办银行采取预防措施。采取电话通知、上门追索和按相关程序冻结档案等多
种措施进行催收。
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中老年人购买寿险须谨慎

2007年8月，经银行内一保险业务员推荐，由于高女士年龄比较大，并没有仔细验
看保险合同就签字确认，要求从保险公司拿回全部所投保金，可是保险公司经过计
算告知高女士不能全部取回，只能取1万元左右，张延美特别提醒说，加之保险从
业人员素质良莠不齐，往往放大了这种影响。“中老年人在银行购买寿险一定要尽
量购买分红型保险，购买万能型和投资连结型保险要谨慎。”张延美说，虽然收益
较低，但风险也相对较低，到期后基本能够保本。而万能型和投资连结型保险理财
产品比较复杂，“尤其是投资连结型，往往是终身寿险产品，其投资方向通常分为
好几块，投保人一般只能拿回其中一块本金，一般不适合中老年人购买。张延美认
为，中老年人去银行办理理财业务时一定要注意以下几个方面：二是正确估计风险
，不要盲从，反复考虑是否愿意购买保险。根据规定，客户签订保险合同后保险业
务员要在7个工作日内回访，询问客户是否知晓合同具体条款。
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保险的重要性

比如年龄，是否买房，短期内是否需要用钱等，大体可以感觉到题主是已经买了房
产，但是整体来讲，重大疾病险、我们年轻时身体都比较健康，但是到了老年，难
免会生病，医疗保险必不可少。具体来说，重大疾病保险主要针对一些重大疾病，
比如癌症等，这类保险采用提前给付原则：与保险买多少有关。比如如果生了重大
疾病，通常需要3-5年康复期，并且康复费也非常昂贵，大病期间收入也会将减少
，甚至可能中断，建议题主先拿出1-2万来为自己和家人买保险，这个与银行存款
或者理财，不是选择关系，越是年轻，买保险越划算。有些保险甚至都不让你买了
。
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保险理财产品的风险滞后

张女士（化名）3年前去市中区某储蓄网点存款，今年12月产品到期时，可是到账
金额仅为2594元，尚有4955.94元收益金没有到位。年底前还无法支付全部收益金
，并承诺明年1月20日前全部支付。虽然经协商，“保险理财产品具有风险滞后性
。总体来说保险理财产品期限比较长，现在3年期都已不常见，10年期居多。投资
收益要在到达最后期限时方能知道，张延美表示，风险肯定是有，需要投保人自己
做出判断。其次才是增值。
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保险收益不等同于存款利息

碰到了某保险公司业务员小王（化名），小王热情地向其推荐一款保险理财产品。
而小王告诉她，“保底收益2.5%加红利，复利滚存。便购买了这份保险理财产品。
今年12月保险理财产品到期，收益金不到7000元，“还不如当时把钱存到银行呢
”。“不能把保险收益简单地等同于存款利息。现在人们有种观念还没有得到扭转
，”张延美表示，而是全面代理证券、保险等多渠道、保险理财产品既能保障各种
切身利益不受损害，“相比于证券、基金这些理财渠道，这一点其实很多人没有认
识到。”张延美说，是投资就会有风险，风险越大收益越高，保险理财产品中很多
提供保本承诺，如果金融市场形式较好，
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