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澎湃新闻
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上市公司收购管理办法2019,简述上市公司收购管理办法

第十条中国证监会依法对上市公司收购及相关股权变动进行监督管理。中国证监会
设立专门委员会，由专业人员和相关专家组成。就是否构成上市公司收购、是否禁
止收购上市公司等相关事项提供意见。中国证监会依法作出决定。第十一条证券交
易所应当依法制定业务规则，为上市公司收购及相关股权变动组织交易和提供服务
，实时监控相关证券交易活动，证券登记结算机构应当依法制定业务规则，结算等
事项提供服务。
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“途程并不平坦”

在上市券商中，回顾近七年，在2014年迎来高光时刻之后，方正证券转瞬进入股东
纷争等“连夜雨”，爆雷频繁。2017年至2021年间，方正证券累计计提信用类业
务减值损失23.86亿元，多数因股票质押业务而起，也一定程度侵蚀了利润表现。
原中国民族证券20.5亿元被挪用资金更是一度引发地震级别伤害。财联社记者还注
意到，方正证券财务杠杆倍数也持续下降。该公司指出，是由于外部因素负债融资
受限，不得不“缩表”。上述种种历史问题，方正证券在其年报中也总结称，过去
这些年“途程并不平坦”，但在2021年，公司在风险出清后站上新起点。据年报披
露，截至2021年底，方正证券表内股票质押式回购业务净值5.93亿元，与2017年
末相比压降了94%，方正证券执委会主任何亚刚在其致辞中也指出，通过接收裕达
国际贸易中心等资产作为抵偿，也已基本完成清收。
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山西证券再遭减持

山西证券在9月19日曾公告称，持有本公司股份235，251股（占本公司总股本比例
不超过1%），减持原因为“经营发展需要”。昨日晚间，山西证券公告称，自201
2年4月24日开始，国际电力累积40次减持山西证券，减持数量为8777.9万股。国
际电力还持有山西证券7.52%股份，均为无限售条件股份。从今年9月27日开始，
连续14次对山西证券进行减持，累积减持2251万股。以此计算，
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根据规定上市公司如何融资

资金进行并购价款支付，降低每股收益率，由于股息要在企业缴纳所得税之后支付
，换股并购：库藏股换股，母公司与子公司'target='_blank'class='a-link'>子公司
交叉换股等。审批手续负债，时间花费又长。混合型融资：在实践中，可转换债券
：在企业并购中，利用可转换债券筹集资金具有如下特点：当可转换债券转换为普
通股后，债券本金就无须偿还本金。发行可转换债券也存在如下缺点：当债券到期
时，如果企业股票价格高涨，债券持有人自然要求转化为股票，这就变相使企业蒙
受财务损失;如果企业股票价格下跌，债券持有人自然要求退换本金，当可转换债券
转换为股票时，认股权证：其可以避免并购完成后，延迟稀释股权，还可以延期支
付股利，其缺点是，如果认股权证持有人行使权利，杠杆收购融资：这种融资方法
是指企业收购方在企业并购过程中以目标企业资产以及未来收益能力作为抵押，企
业融资有哪些注意事项?并非资金越来越好与投资者对等会谈应充沛表现本身价值
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